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O Art. 31 da Lei 11.727/08 e seus reflexos nas Holdings

Uma holding ou sociedade gestora de participagdes sociais € uma
forma de oligopdlio no qual é criada uma empresa para administrar um grupo
delas (conglomerado) que se uniu com o intuito de promover o dominio de
determinada oferta de produtos e / ou servicos. Na holding, essa empresa
criada para administrar possui a maioria das agdes das empresas
componentes de determinado grupo. Essa forma de administracdo é muito
praticada pelas grandes corporagdes, principalmente no ramo imobiliario.

Ora, a holding pura (sem exercer outras atividades, a ndo ser o
mero controle de outras sociedades) somente tem uma atuacido interna,
direcionada as relagdes mantidas com as sociedades controladas. Relagdes
internas e externas sdo, com apoio em Tavares BORBA, as "que tém lugar
entre acionistas, destes para com a sociedade e ainda entre os controladores e
a administragdo da sociedade, enquanto as relagcbes externas sdo as que se
desenvolvem entre a sociedade e os terceiros que com ela contratam ou de
alguma forma se relacionam." (Direito Societario, 8 ed., Renovar, p. 508).

Por maior que seja o modo pelo qual organiza suas atividades, a
holding pura sempre se restringira a uma face interna e as eventuais
contratagdes com terceiros também tém por mira produzir efeitos para a
autuacao no ambito interno das relagdes societarias, € ndo ao mercado.

Em remate, a holding pura tera sempre natureza de sociedade
simples, uma vez que estara constantemente agindo como sécia, direcionando
suas atividades nao ao mercado, mas para o ambito interno caracterizado
pelas relagdes societarias, salvo se for constituida sob a forma de sociedade
por agdes.

Utiliza-se, no Brasil, a sociedade por quotas de responsabilidade
limitada como holding, ou seja, como instrumento de organizagé&o patrimonial
societaria.

Como visto, reunem-se, na holding, participagcbes em outras
empresas operacionais e outros bens mais valiosos do patriménio familiar,
como forma de estruturacdo do poder decisoério e de planejamento fiscal. O
sucesso dessa criagao societaria se deu pela expansado dos negdcios rentaveis
apesar do insucesso de outras associadas, pois cada empresa afiliada pode
ser considerada um caso isolado.
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Ademais, a concentragdo do poder econémico do acionista
controlador na holding que corresponde a uma situagao resultante da proépria
existéncia de uma empresa holding e maximizag&o da garantia na aplicagao de
capital, se todas as empresas forem lucrativas, principalmente quando existe a
abordagem financeira do caixa unico.

Na holding pura, que ndo tem nenhuma outra atividade que nao
seja a de controlar outras sociedades, suas receitas serdo oriundas
exclusivamente de lucros e dividendos derivados de suas participacoes
societarias. Neste sentido, como se constatara em topico especifico, esses
valores nao sofrerao tributacao pela sociedade controladora.

Em relacdo as holding mistas, que além das atividades de
controle, desenvolvem operagdes de natureza diversa, bem assim no que
tange aos ganhos de capital, serdo aplicaveis as regras tributarias especificas
para o regime escolhido pela controladora (lucro real, presumido ou arbitrado).

Em relacdo ao investimento avaliado pelo valor de patriménio
liquido, os lucros ou dividendos distribuidos pela controlada deverdo ser
registrados pela holding como diminuicdo do valor do patriménio liquido do
investimento. Dessa forma, ndo influenciardo as contas de resultado.

Essa regra nao se aplica, no entanto, aos rendimentos que forem
apurados em balanco da controlada levantado em data posterior a da ultima
avaliagao do investimento na holding, que deverao ser creditados a conta de
resultados desta, ndo sendo computados na determinacéo do lucro real.

Quando o investimento n&o for avaliado pelo valor do patriménio
liquido, deve permanecer registrado pelo custo de aquisicdo, corrigido
monetariamente, e o recebimento de lucros ou dividendos por ele produzido
integrara o lucro operacional, devendo ser registrado a crédito de conta de
resultado, podendo ser excluido do lucro liquido para fins de determinagao do
lucro real.

Os lucros ou dividendos recebidos pela pessoa juridica, em
decorréncia de participacdo societaria avaliada pelo custo de aquisigao,
adquirida até 6 (seis) meses antes da data da respectiva percepgao, serao,
entretanto, registrados pela holding como diminuicdo do valor do custo e nao
influenciardo as contas de resultado.

Por outro lado, as holdings possuem vantagens em captar
recursos (emissdes de bbnus, debéntures ou empréstimos) pela maior
capacidade que possuem de prestar garantias. O Regulamento do Imposto de
Renda prevé a deducéo dos encargos financeiros decorrentes de empréstimos
da base de calculo dos impostos, no entanto essas empresas normalmente nao
geram resultados, e por isso nao tém imposto de renda a pagar.
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Quanto aos aspectos financeiros, as principais desvantagens que
podem ocorrer serdo nado poder usar prejuizos fiscais (no caso de holding
pura), além de ter tributagcdo de ganho de capital na venda de participagoes,
bem como ter maior volume de despesas com fungdes centralizadas, o que
pode provocar problemas dos sistemas de rateio.

a) A opcao pela tributagao com base no lucro real x lucro presumido.

O artigo 13 da Lei 9.718/98, com nova redacao dada pelo artigo
46 da Lei 10.637/02, dispde que a pessoa juridica cuja receita bruta total, no
ano-calendario anterior, tenha sido igual ou inferior a R$ 48.000.000,00
(quarenta e oito milhdes de reais), ou a R$ 4.000.000,00 (quatro milhdes de
reais) multiplicado pelo numero de meses de atividade do ano-calendario
anterior, quando inferior a doze meses, podera optar pelo regime de tributagao
com base no lucro presumido.

A opcéo pelo lucro presumido, entretanto, sé podera ser feita pela
pessoa juridica que nao se enquadrar em nenhum dos impedimentos
enumerados no artigo 14 da Lei 9.718/98.

Assim, a pessoa juridica que durante o ano-calendario auferiu
receita total igual ou inferior a R$ 48.000.000,00 (quarenta e oito milhdes de
reais) podera optar pela tributagdo com base no lucro presumido no periodo-
base, desde que nao se enquadre em qualquer uma das vedagdes elencadas
indicadas no dispositivo indicado.

Ademais, essas empresas ficam dispensadas de fazer a
escrituracao contabil de suas transacdes e o imposto de renda, nestes casos, €
calculado sobre o lucro presumido.

A opcao pela tributacdo com base no lucro presumido sera
definida em relagcédo a todo o ano-calendario, conforme o artigo 13, §1° da Lei
9.718/98, e devera ser manifestada com o pagamento da primeira ou Unica
quota do imposto devido, correspondente ao primeiro periodo de apuracédo de
cada ano-calendario (artigo 26, §1° da Lei 9.430/96). No regime de lucro
presumido, o primeiro pagamento ocorre no més de abril.

As pessoas juridicas, mesmo se nao obrigadas a tal, poderao
apurar seus resultados tributaveis com base no Lucro Real.

Assim, por exemplo, uma empresa que esteja com pequeno lucro
ou mesmo prejuizo, ndo estando obrigada a apurar o Lucro Real, podera fazé-
lo, visando economia tributaria.

Lucro real € o lucro liquido do periodo de apuracgao ajustado pelas
adicdes, exclusbes ou compensacdes prescritas ou autorizadas pelo
Regulamento (Decreto-lei 1.598/1977, art. 6). A expressao lucro real significa o
préprio lucro tributavel, para fins da legislagdo do imposto de renda, distinto do
lucro liquido apurado contabilmente.
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De acordo com o art. 247 do RIR/1999, lucro real é o lucro liquido
do periodo de apuragéo ajustado pelas adigbes, exclusbes ou compensagoes
prescritas ou autorizadas pela legislagao fiscal. A determinag&o do lucro real
sera precedida da apuracao do lucro liquido de cada periodo de apuragdo com
observancia das leis comerciais (Lei 8.981/1995, art. 37, § 1°).

O lucro liquido do exercicio referido no conceito acima é a soma
algébrica do lucro operacional, dos resultados nao operacionais e das
participacoes, e devera ser determinado com observancia dos preceitos da lei
comercial.

Portanto, o lucro liquido é aquele definido no art. 191, da Lei
6.404/1976, porém, sem as dedugdes do art. 189 (prejuizos contabeis
acumulados e provisao para o imposto sobre a renda).

b) A base de calculo

A base de calculo do lucro presumido é determinado pela
aplicacao de coeficientes legalmente definidos sobre a receita bruta anual,
conforme a natureza da atividade.

Assim € que o artigo 15 da Lei 9.249/95 define que a base de
calculo do imposto de renda das empresas tributadas pelo lucro presumido, em
cada trimestre, sera determinada mediante aplicagdo dos seguintes
percentuais sobre a receita bruta.

O artigo 53 da Lei n° 9.430/96 dispde que os valores
recuperados, correspondentes a custos e despesas, inclusive com perdas no
recebimento de créditos, deverdo ser adicionados ao lucro presumido para
determinacado do imposto de renda, salvo se o contribuinte comprovar ndo os
ter deduzido em periodo anterior no qual tenha se submetido ao regime de
tributacdo com base no lucro real ou que se refiram a periodo no qual tenha se
submetido ao regime de tributagdo com base no lucro presumido.

Outrossim, na apuracdo de ganho de capital de pessoa juridica
tributada pelo lucro presumido, os valores acrescidos em virtude de reavaliagao
poderdo ser computados como parte integrante dos custos de aquisicdo de
bens e direitos se a empresa comprovar que os valores acrescidos foram
computados na determinagao da base de calculo do imposto de renda (artigo
52 da Lei 9.430/96).

No caso da opcg¢do pelo lucro real, a base de calculo sera
determinada a partir do lucro liquido do periodo de apuragdo obtido na
escrituragdo comercial (antes da provisdo para o imposto de renda) e
demonstrado no Lalur, observando-se que:

Serdo adicionados ao lucro liquido (RIR/1999, art. 249):
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- 0s custos, despesas, encargos, perdas, provisdes, participagdes e quaisquer
outros valores deduzidos na apuracao do lucro liquido que, de acordo com a
legislagdo tributaria, ndo sejam dedutiveis na determinacdo do lucro real
(exemplo: resultados negativos de equivaléncia patrimonial, custos e despesas
nao dedutiveis);

- 0s resultados, rendimentos, receitas e quaisquer outros valores nao incluidos
na apuracao do lucro liquido que, de acordo com a legislacéo tributaria, devam
ser computados na determinagédo do lucro real (exemplo: ajustes decorrentes
da aplicacdo dos métodos dos precos de transferéncia, lucros auferidos por
controladas e coligadas domiciliadas no exterior);

Poderéo ser excluidos do lucro liquido (RIR/1999, art. 250):

- os valores cuja dedugao seja autorizada pela legislacao tributaria e que nao
tenham sido computados na apuracao do lucro liquido do periodo de apuragao
(exemplo: depreciacao acelerada incentivada);

- os resultados, rendimentos, receitas e quaisquer outros valores incluidos na
apuragao do lucro liquido que, de acordo com a legislagdo tributaria, ndo sejam
computados no lucro real (exemplo: resultados positivos de equivaléncia
patrimonial, dividendos);

Poderdo ser compensados, total ou parcialmente, a opg¢ao do
contribuinte, os prejuizos fiscais de periodos de apuragido anteriores, desde
que observado o limite maximo de 30% (trinta por cento) do lucro liquido
ajustado pelas adi¢cdes e exclusbes previstas na legislacdo tributaria. O
prejuizo compensavel é o apurado na demonstragao do lucro real de periodos
anteriores e registrado no Lalur (parte B) (Lei no 8.981, de 1995, art. 42).

O montante positivo do lucro real, base para compensacgao de
prejuizos fiscais de periodos de apuracao anteriores, podera ser determinado,
também, a partir de prejuizo liquido do préprio periodo de apuragao constante
da escrituragao comercial.

c) Deducoes do imposto de renda devido.

A pessoa juridica tributada com base no lucro presumido podera
deduzir, do imposto de renda apurado no trimestre, o imposto de renda pago
ou retido na fonte sobre receitas que integram a base de calculo
correspondente. A partir de 01 de janeiro de 1998, as pessoas juridicas
tributadas pelo lucro presumido ndo poderao efetuar qualquer dedugao a titulo
de incentivo fiscal do imposto de renda devido (art. 10° da Lei 9.532/97).

A forma de tributagdo com base no lucro real implica as principais
vantagens:

- Calculo do Imposto com Base no Lucro Efetivo
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- Como o imposto incide sobre o lucro efetivo da pessoa juridica, ndo existe
possibilidade de pagamento a maior ou a menor do que o devido.
Compensacéo de Prejuizos

- O imposto somente & devido se o resultado for positivo. Ocorrendo prejuizos
fiscais, a pessoa juridica fica dispensada do pagamento do imposto. Além
disso, é permitida a compensacao total dos prejuizos contabeis nos periodos
de apuracao subsequentes de forma a nao prejudicar a situacao patrimonial da
pessoa juridica. Entretanto, os prejuizos fiscais possuem limite de
compensagao equivalente a 30% do lucro real apuragao no periodo.

- Diferimentos de Lucros e Ganhos e Apropriacao de Despesas Incorridas: O
lucro real consagra o Regime de Competéncia para tributagdo das receitas,
rendimentos, lucros e ganhos e para deducao de despesas, custos e perdas.
Em funcdo disso, as receitas apenas devem ser incluidas na apuragao do
resultado do periodo em que forem auferidas e as despesas no periodo em que
incorrerem, sendo irrelevante o recebimento ou pagamento das mesmas.

- Opgéo por Incentivos Fiscais

O lucro real é o unico regime de tributagdo que permite o gozo
dos diversos incentivos fiscais estabelecidos pela legislagdo do Imposto de
Renda, tais como:

a) Isengao ou Reducéao do Imposto;

b) Depreciacdo ou Amortizagado Acelerada Incentivada;

c) Aplicacago no FINOR, FINAM, FUNRES e em Depositos para
Reinvestimentos;

d) Beneficios decorrentes das doagdes ao Fundo de Apoio a Crianga e ao
Adolescente, a Cultura e ao Cinema, ao Programa de Alimentacdo do
Trabalhador, etc.

e) Normalmente sera a incidéncia do PIS/PASEP e da COFINS em relagdo as
receitas auferidas pelas holdings. Destaca-se somente que nao se inclui no
calculo das contribuicdes a parcela relativa as receitas decorrentes das
participagcdes societarias. Neste sentido, considerando uma holding pura,
em que suas receitas sdo exclusivamente oriundas das participacoes
societarias, ndo ha o que se falar em incidéncia da COFINS e do
PIS/PASEP. Lembre-se que as receitas financeiras e de aluguéis, por
exemplo, sao tributadas normalmente por essas contribui¢des.

d) As alteragoes introduzidas no IRPJ e CSLL nas Holdings, com eficacia
a partir de 1° de Janeiro de 2009.

Agora as Holdings possuem mais uma vantagem na opgéo pelo
lucro real.

Foi permitido o diferimento do reconhecimento das despesas com
juros e encargos financeiros pagos ou incorridos relativos a empréstimos
contraidos para financiamento de investimentos em sociedades controladas
pelas holdings. A Lei n°® 11.727 tratou ainda sobre os procedimentos fiscais
relativos a esse diferimento:
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LEI 11.727/08

Art. 31. A pessoa juridica que tenha por objeto exclusivamente a
gestdo de participagbes societarias (holding) podera diferir o
reconhecimento das despesas com juros e encargos financeiros
pagos ou incorridos relativos a empréstimos contraidos para
financiamento de investimentos em sociedades controladas.

§ 1° A despesa de que trata o caput deste artigo constituira
adicdo ao lucro liquido para fins de determinagdo do lucro real e
da base de calculo da contribuicdo social sobre o lucro liquido e
sera controlada em livro fiscal de apuragéo do lucro real.

§ 2° As despesas financeiras de que trata este artigo devem ser
contabilizadas individualizadamente por controlada, de modo a
permitir a identificacdo e verificagdo em separado dos valores
diferidos por investimento.

§ 3% O valor registrado na forma do § 2° deste artigo integrara o
custo do investimento para efeito de apuragdo de ganho ou perda
de capital na alienagéo ou liquidagdo do investimento.

Portanto, a partir de 01/01/09, as Holdings poderao diferir o
reconhecimento das despesas com juros e encargos financeiros pagos ou
incorridos relativos a empréstimos contraidos para financiamento de
investimentos em sociedades controladas. Essas despesas de constituirdo
adicao ao lucro liquido para fins de determinacédo do lucro real e da base de
calculo da contribuicdo social sobre o lucro liquido e sera controlada em livro
fiscal de apuracéao do lucro real.

dg) Concluséao

E de sapiéncia notéria que a opgdo pelo lucro real impde a
obrigatoriedade de escrituragdes comercial e fiscal mais complexas,
demandando uma estrutura administrativa mais organizada, pois muitos sdo os
documentos e livros exigidos pela fiscalizagdo, obrigando a empresa a ter
controle de todo movimento financeiro, administrativo, de estoques, de
produgao, de comercializagao, etc.

A possibilidade de desconto ¢é limitada, entretanto, a 30% da base
de calculo do Imposto de Renda, razdo pela qual algumas companhias
optavam por transferir o empréstimo na empresa operacional, que acabava
descontando referidos encargos para dedugao de seu proprio IR.

No entanto, com a edicdo dessa nova norma, havera vantagem
na opg¢ao da holding na tributagdo pelo lucro real, eis que podera escriturar as
despesas financeiras nessa empresa e ndo has empresas operacionais.
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Podendo efetivamente descontar da base de calculo do Imposto
de Renda (IR) e da Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido (CSLL) os
investimentos que fizerem em suas controladas por meio de obtencido de
financiamentos, as Holdings poderdo descontar as despesas com juros e
encargos financeiros de suas captagcdes quando alienarem as participacdes e
apurarem ganhos de capital.

Lembre-se, outrossim, que o indicado artigo 31 possibilitou que
referidas despesas sejam diferidas, ou seja, postergadas para o futuro balango
desta holding, quando da alienagao da participacao e o registro do ganho de
capital. Assim, as holdings poderdo deduzir todo o encargo financeiro do
imposto a pagar sobre o ganho de capital, inclusive no caso de empréstimos
liquidados antes da alienagao ou liquidagao do investimento dessa coligada.

As holdings desse setor transferem recursos captados no
mercado para suas empresas operacionais, normalmente criadas para
determinado empreendimento especifico e posteriormente vendidas ao
mercado, motivo pelo qual existe vantagem em enquadra-las no lucro
presumido. Assim, com a nova lei ndo existird mais vantagens em diferir uma
despesa na holding onde que nédo se tenha uma previsao de venda da empresa
operacional que ira receber 0s recursos.

Obviamente, na hipétese de holding que atua no ramo imobiliario,
sera mais vantajosa a venda da empresa controlada do que a venda do imével
objeto de investimento, visto que estas despesas serao incorporadas ao custo
do investimento, reduzindo o ganho de capital. No entanto, as demais holdings
poderao estudar a viabilidade de estruturar suas despesas financeiras com as
coligadas, beneficiando-se da dedu¢do em 100% destas despesas.
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